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I. AECONOMIA PORTUGUESA
ApOs seis anos de crescimento, a economia nacional contrai mais de 8%.

O ano de 2020 ficou irremediavelmente marcado, a nivel nacional, mas também a nivel mundial,
pela pandemia Covid-19, a qual originou, para além de outros efeitos nefastos, uma inesperada e
acentuada quebra na atividade econémica global.

A necessidade de adotar medidas de cariz sanitario para contencao da pandemia, associadas a
comportamentos de maior precaugdo por parte dos diversos agentes econdmicos, levou a maioria
das economias, e Portugal ndao foi excegdo, a registar quebras nos PIB nacionais como ha muitos

anos nao se assistia de forma tao generalizada.

Segundo as previsdes para a economia portuguesa divulgadas pelo Banco de Portugal (BP), o PIB terd
registado uma quebra de 8,1% em termos reais, o dobro da redugdo, ja em si tdo intensa, que a

economia portuguesa registou em 2012, -4,1%.

Com excecdo do consumo publico, todas as componentes do PIB registaram comportamentos
negativos ao longo de 2020. A paragem parcial ou total, por periodos mais ou menos prolongados, de
muitas atividades econdmicas, os confinamentos das populagdes e as fortes quebras nos rendimentos
de parte muito significativa das familias, quer em Portugal quer no estrangeiro, conduziram a redugdes

assinaldveis a nivel da procura, tanto interna como externa.

O consumo privado tera sofrido uma reducdo de 6,8% em termos reais, uma evolucdo inédita nas
décadas mais recentes. A Formacgdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) registou uma quebra de 2,8%, um
valor ainda assim moderado, devido ao comportamento positivo do investimento em construgao, o
qual, em contraciclo, manteve um crescimento significativo ao longo de 2020 (+4,3% até setembro, de

acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE).

Relativamente a procura externa, o impacto foi enorme, atingindo-se uma quebra de 20,1% no volume
das exportagbes, face ao ano anterior. Por seu turno, a reducdo nas importagdes foi igualmente

significativa, com um decréscimo de 14,4% em volume.

Ainda de acordo com as previsées divulgadas pelo Banco de Portugal, a economia portuguesa devera
retomar uma tendéncia de crescimento ja em 2021, embora a evolugdo agora prevista para a economia
continue a estar condicionada pela evolucdo da pandemia Covid-19 e pelas medidas restritivas

entretanto adotadas.

Ainda assim, o Banco de Portugal antecipou em dezembro de 2020 crescimentos do PIB de +3,9% em
2021, de +4,5% em 2022 e de +2,4% em 2023.
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Em linha com a evolugdo negativa do PIB, o mercado de trabalho registou uma evoluc¢do desfavoravel
ao longo de 2020, com uma quebra no emprego total da economia (-2,4% até setembro, em termos
homdlogos) e um aumento na taxa de desemprego, de 6,4% para 6,7%, dos trés primeiros trimestres
de 2019 paraigual periodo de 2020. Em termos absolutos, até setembro, contabilizaram-se, em média,

4.799 mil trabalhadores (-116 mil, em termos homélogos) e 343,5 mil desempregados.

Até novembro de 2020, o stock acumulado de crédito bancario concedido a totalidade das empresas
registou um aumento homoélogo de 5,7%, de acordo com os dados divulgados pelo Banco de Portugal,

situando-se o montante global do crédito concedido em 72,1 mil milhdes de euros no final desse més.

No que concerne as empresas do setor da Construcao, os dados apontam para uma ligeira redugao do
valor acumulado até novembro: -0,4%, face ao més homdlogo de 2019, ficando o seu montante

préoximo dos 7,3 mil milhdes de euros.

Mesmo com todas as dificuldades vividas ao longo de 2020, quer pelas empresas quer pelas familias,
o montante de crédito de cobranca duvidosa manteve a tendéncia de reducdo que ja vinha
descrevendo anteriormente, situagdo a que nao terd sido alheia, seguramente, a criacdo do regime de
moratéria publica, no ambito das medidas excecionais de apoio a economia. Em novembro de 2020, e
em termos homaélogos, a variacdo era de -24% em relagdo ao total de crédito malparado e de -21% no
caso do crédito de cobranca duvidosa relativo ao setor da Construgdo. Nesse més, este montante

rondava os 926 milhGes de euros e pesava cerca de 13% do crédito concedido ao Setor, longe do pico
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de 37% atingido em novembro de 2016.

O nivel de endividamento da economia portuguesa voltou a evoluir de uma forma desfavoravel ao
longo de 2020, depois de uma trajetéria de diminuicdo prosseguida nos ultimos anos e que culminou,

no final de 2019, com os racios de peso da divida no PIB em minimos de varios anos.

Assim, em setembro de 2020, o endividamento do setor publico ndo financeiro voltou a subir e
correspondia a 164,3% do PIB (148,9% em dezembro de 2019), o endividamento das empresas
privadas equivalia a 128,6% do PIB e o endividamento dos particulares a 68,7% do PIB nacional. Em
dezembro de 2019 estes dois ultimos racios eram, respetivamente, de 122,7% e de 65,2%. Como
consequéncia, em termos globais, o endividamento total do setor ndo financeiro subiu de 336,8% do
PIB nacional, em dezembro de 2019, para 361,6%, uma evolucdo bastante desfavoravel para a

economia portuguesa.

O numero total de insolvéncias de empresas voltou a subir em 2020, com 2.316 empresas a declararem
insolvéncia, face a 2.255 no ano anterior, o que traduz um aumento de 2,7%. Relativamente as
insolvéncias de empresas do setor da Construcdo, a evolucao foi contraria, com um nimero menor de
empresas a declararem esta situac¢ao ao longo do ano: 223 em 2020, menos 17 do que no ano anterior

(uma redugdo de 7%).

Relativamente aos precos, assistiu-se a uma estagnagao em 2020, com a variagao do indice de precos

no consumidor a situar-se em 0,0%.

PREVISOES PARA A ECONOMIA PORTUGUESA
TAXAS DE VARIAGAO ANUAL EM VOLUME (%)

““ Banco de Portugal | Banco de Portugal
3,9

PIB 2,2 -8,2 -8,1

Investimento (FBCF) 5,4 -2,8 -2,8 4,4
IHPC (%) (*) 0,3 0,0 0,2
Construcio (%) (a) 6,0 2,5 2,2

(E) — Estimativa; (P) - Previsdo

Fontes: Banco de Portugal (Bol. Econdmico — dezembro de 2020); INE (Contas Nac. Trim. —lll Trim 2020);
AICCOPN/AECOPS

(a) Evolugdo do Valor Bruto de Produgdo da Construgdo — AICCOPN/AECOPS

(*) variagdo do IPC — Total, no caso dos dados do INE
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Il. ACONSTRUGCAO EM 2020
Setor da Construgao resiste, supera expetativas e termina 2020 com um crescimento de 2,5%.

Com um enquadramento tdo desfavordvel a nivel da evolucdo da economia ao longo de 2020, o
investimento em construcdo manteve um comportamento positivo, se bem que registando uma

evolucdao mais moderada do que nos anos imediatamente anteriores.

Apds um crescimento médio anual de 8,0% entre 2017 e 2019, o investimento em construgao registou,
em 2020, uma evolucdo em redor dos +4,0%. Segundo os valores divulgados pelo INE através das
Contas Nacionais Trimestrais, o crescimento da FBCF em construcao atingiu os 4,3%, em termos reais,
ao longo dos primeiros trés trimestres de 2020, destacando-se das restantes componentes da FBCF
pela positiva, dado que todas as outras componentes registaram evolugdes negativas ou positivas, mas

inferiores a 1,0%, nesse periodo.

Evolugao da FBCF em Construgao
Taxas anuais de crescimento em volume (%)
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(E) — Estimativa

As estimativas elaboradas pela AICCOPN/AECOPS e relativas a produg¢do no setor da Construgdo
apontam para um valor global de producdo de 13,7 mil milhdes de euros em 2020, refletindo um
crescimento, em termos reais, de 2,5% face a 2019. Este crescimento, sendo mais moderado do que
o observado no ano anterior, vem prolongar o ciclo de crescimento que o setor da Construgdo estd a
viver desde 2017.

Na verdade, o setor da Constru¢cdao demonstrou, ao longo de 2020, uma elevada resiliéncia aos

constrangimentos causados pela pandemia, com as empresas a manterem em atividade uma parte
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significativa, quando ndo a totalidade, da capacidade de producao instalada, garantindo desse modo
um nivel elevado de produgdo. Assim, concluiu-se o ano com uma estimativa de evolucdo da producdo
total do setor acima das melhores estimativas avancadas em junho de 2020 e que apontavam para um

acréscimo residual (+0,6%) do volume de produgdo da construgdo em 2020.

Segundo as estimativas apresentadas, o crescimento acumulado da produgdo global do Sector no
periodo 2017-2020 supera os 19% em termos reais, insuficiente, ainda assim, para anular a retragdo
de 59% verificada no valor global da produgdo da Construgdo ao longo do periodo de recessdo que se

iniciou em 2002 e se prolongou até 2016.

O crescimento da producdo do setor da Construcao desde 2017 foi acompanhado por um aumento no
numero de trabalhadores da construgao, o qual passou de 290 mil, em média, em 2016, para 300,4 mil
trabalhadores, em média, nos trés primeiros trimestres de 2020. No entanto, ao longo desse periodo
de 2020 foi apurado um decréscimo homélogo de 2,3% no numero de trabalhadores do setor, ainda
assim uma quebra inferior a registada para o numero total de trabalhadores (-2,4%). Como
consequéncia, observou-se um aumento do peso do emprego da construgdao no emprego total, que
subiu de 6,2% em 2019 para 6,3% até setembro de 2020.

Associado ao mercado de trabalho, importa ainda salientar que o aumento verificado no desemprego
oriundo do Setor foi muito inferior ao acréscimo registado pelo desemprego total. No final de
novembro e de acordo com os dados disponibilizados pelo Instituto de Emprego e Formacdo
Profissional (IEFP), estavam registados nos centros de emprego 23,6 mil desempregados oriundos da
Construgdo, que representavam 6,5% do nimero total de desempregados inscritos (363,4 mil). Face
ao mesmo més do ano anterior, esse nimero total resulta de um aumento de 87,9 mil desempregados,

com apenas 3,0% deles a serem oriundos da Construgao.

Também o consumo de cimento tem registado uma evolucgdo positiva desde 2017, com o crescimento
anual mais intenso a registar-se em 2019 (+14,9%), quando se alcangou um consumo anual de 3.232
mil toneladas. Em 2020 prolongou-se essa tendéncia positiva, com um crescimento anual de 10,6% e

3.574 mil toneladas consumidas ao longo do ano.

No que respeita ao conjunto de entidades habilitadas para o exercicio da atividade de Construcdo,
quer em empreitadas de obras publicas quer em obras particulares, verificou-se um aumento de 1,3%
em 2020 face ao ano anterior. Este acréscimo, que fez subir o nimero total de empresas habilitadas
para os 53,2 mil, resultou de um aumento no ndmero de alvaras ativos (+6,8% do que em 2019, para
os 27,6 mil), dado que se reduziu o niumero de certificados atribuidos (-4,0% face a 2019, para os 25,6

mil).

A andlise a informacédo disponivel sobre insolvéncias de empresas permite concluir que o nimero de
insolvéncias de empresas de construcdo durante o ano de 2020 foi menor do que o apurado em 2019
(223 e 240, respetivamente), contrariamente ao observado com o numero total de insolvéncias

ocorridas em empresas de todos os ramos de atividade (2.255 em 2019 e 2.316 em 2020, um acréscimo
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de 2,7%).

Os dados divulgados pelo Banco de Portugal indicam que o stock de crédito concedido pelo sistema
financeiro as empresas de construgdo ascendia a 7,3 mil milhGes de euros no final de outubro de 2020,
o que traduzia um decréscimo de 5,3% face ao periodo homdlogo, uma evolugdo contraria a apurada

para a totalidade das empresas privadas (+4,4%).

De assinalar que o montante de crédito malparado do Setor ascendia, no mesmo més, a 946,3 milhGes
de euros, refletindo um decréscimo de 38,3%, face ao montante registado em igual més de 2019, e
representando 13,0% do crédito concedido ao Setor, um peso bastante mais significativo do que o do
total do crédito malparado face ao stock de crédito concedido a totalidade das empresas privadas
(3,8%).

Em termos qualitativos, é de assinalar que as opinides dos empresarios do Setor relativamente ao nivel
de atividade das suas empresas, recolhidas através do Inquérito Mensal a Atividade promovido pelo
INE, se traduziram num saldo anual de -16% em 2020, resultado bastante mais desfavoravel do que os

apurados nos dois anos anteriores (-4% em 2018 e -3% em 2019).

2.1. Habitagao

Em 2020, o volume de produg¢ao do segmento residencial devera ter rondado os 4,0 mil milhdes de

euros, apés um crescimento de 4,5%, em termos reais, face ao ano anterior.

Num ano marcado pelos efeitos da pandemia associada a Covid-19, o segmento residencial manteve-
se alvo de uma elevada procura nacional e internacional e continuou a beneficiar de taxas de juro

historicamente baixas.

Como resultado desses fatores, as empresas que atuam neste segmento de atividade apresentaram
um desempenho muito favordvel, particularmente as que executam trabalhos de

repara¢do/manutencio de edificios residenciais.

Assim, em 2020, os trabalhos de reparacdo/manutencio de edificios deverdo ter assumido o papel
mais dinamico dentro do segmento residencial, evoluindo a uma taxa préxima dos 11% em termos
reais e registando um volume de produc¢ao acima dos 1,6 mil milhGes de euros, segundo as estimativas
elaboradas pela AICCOPN/AECOPS.

De forma mais moderada, o volume de producdo da construcdo nova de habitagdo devera ter quase
estagnado em 2020 (+0,2%) face ao volume verificado no ano anterior, periodo em que se tinha
registado um forte crescimento do seu produto (+13,9%). Esta alteragao no perfil de crescimento desta
componente devera ter sido fruto de decisGes de adiamento de varios investimentos previstos
anteriormente, resultantes da situacao de grande incerteza vivida em 2020. Em termos absolutos, a

producdo estimada para esta componente nova da construcdo residencial devera ter rondado os 2,3
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mil milhdes de euros em 2020.

De acordo com a informagdo disponibilizada pelo INE, o nimero de novos fogos habitacionais
licenciados durante o ano de 2020 tera rondado os 23 mil, com um decréscimo de cerca de 3% face ao
ano anterior, enquanto as conclusdes de novos fogos habitacionais revelaram um crescimento sensivel
até setembro de 2020, com 12.604 fogos concluidos até entdo, traduzindo um acréscimo de 25,2%

face ao periodo homdlogo de 2019.

N2 de novos fogos habitacionais licenciados por Regido
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Contrariamente as conclusdes de fogos, os valores apurados pelo INE traduzem uma quebra, ao longo
de 2020, ao nivel do numero de fogos transacionados, embora em termos de valor global das
transagdes imobilidrias se registasse uma estagnacdo face a 2019. De acordo com os dados
disponibilizados, transacionaram-se, até ao final de setembro de 2020, 122,1 mil fogos habitacionais
(-7,7% em termos homologos), num montante total de 18,7 mil milhdes de euros, valor semelhante ao

apurado em igual periodo de 2019.

A grande maioria (84%) das transagGes refere-se a fogos em “segunda mao”, tendo o seu numero
decrescido 9,0% face ao periodo homdlogo. Por seu turno, os fogos novos registaram um decréscimo

residual no nimero de transagoes: -0,1% ao longo dos trés primeiros trimestres de 2020.

Da andlise dos dados relativos a avaliacdo bancaria da habitacdo, conclui-se que a variacdo dos precgos
de venda por m2 continua a crescer a um ritmo assinalavel. Apds uma variacdo anual de +11,7% em
2019, o crescimento em 2020 foi de 6,3% até novembro, com particular destaque nas regides do Norte
(+6,5%) e Algarve (com 7,3% de crescimento homdlogo). A Regidao Autdnoma da Madeira foi a area

onde o crescimento foi menos intenso (um aumento de 2,5%), sendo o Algarve a regido onde o prego
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por m2 é mais elevado em termos absolutos: 1.562 €/m2.

Por dltimo, importa referir que, segundo os dados disponibilizados pelo Banco de Portugal, a concessdo
de novos créditos para aquisicdo de habitacdo cresceu, comparativamente com igual periodo de 2019,

6,4% nos primeiros 10 meses de 2020, atingindo um montante de 9.073 milhdes de euros

2.2. Nao Residencial

Em 2020 a produg¢do no segmento dos edificios ndo residenciais devera ter registado um decréscimo
real de 0,5%, mantendo, a semelhanca do ano anterior, um volume de producao de cerca de 3,4 mil
milhGes de euros. Este segmento de atividade foi o tinico que apresentou uma evolugdo negativa,
segundo as estimativas da AICCOPN/AECOPS, em resultado direto da contra¢do sofrida na sua

componente privada.

Contrariamente ao registado nos cinco anos imediatamente anteriores, a componente privada deste
segmento registou, em 2020, um decréscimo do seu volume de producdo (-2,0%, face a 2019),

rondando os 2,1 mil milhGes de euros a sua produgao nesse ano.

Em contrapartida, a componente publica, com um crescimento real de 2,0% face ao ano anterior,
registou um volume de producdo de 1,3 mil milhGes de euros, o que correspondeu a 39% da produgao

total do segmento da construcdo de edificios ndo residenciais.

O desempenho desfavoravel da componente privada devera ser resultado do abrandamento, ou
adiamento, de varios projetos, na sequéncia da quebra, ou mesmo paragem, de varias atividades
econdmicas nas areas do comércio e do turismo. Essa situacdo devera igualmente estar na origem da
quebra apurada, até ao final de outubro, na area licenciada para construcdo nova de edificios ndo
residenciais. Ao longo dos primeiros dez meses de 2020 foram aprovados 2,6 milhdes de m2, o que

traduzia um decréscimo de 4,7% relativamente ao periodo homdlogo do ano anterior.

A drea licenciada para construcdao de edificios destinados ao turismo foi mesmo a que registou a
evolugdo mais negativa no periodo analisado, -45,0% em termos homdlogos, seguida da drea aprovada
para construcdo de edificios ligados a industria: -21,2%, mas que se manteve, ainda assim, como

principal destino da area licenciada até outubro de 2020: 32,5% do total.

A drea para edificios destinados a fins comerciais foi a que registou o maior aumento (+35,3%) e
constituiu o segundo maior destino do licenciamento ndo residencial, 23,8% do total, logo seguida da

area para fins ligados a agricultura, que cresceu 34,6% e correspondeu a 13,8% to total licenciado.

Relativamente a evolucdo da componente publica deste segmento da Construgdo, importa referir a
evolugdo favoravel do investimento publico em 2020, que registou uma taxa de crescimento de 7,9%
em termos homodlogos até novembro, de acordo com os dados disponibilizados pelo Ministério das

Financgas, através da publicacdo do Boletim de Execucdo Orcamental. Nos primeiros onze meses do
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ano o montante global desse investimento atingiu os 4,1 mil milhdes de euros, com uma parte

significativa do mesmo a concretizar-se em trabalhos de construcao.

2.3. Engenharia Civil

Em 2020 o segmento da engenharia civil devera ter registado um crescimento de 3,0% em volume,
face a 2019, contribuindo, de forma decisiva, para a evolugdo bastante positiva que o setor da
Construgao revelou ao longo do ano.

Em termos nominais, a sua produgdo devera ter subido para os 6,4 mil milhGes de euros, o que
correspondeu a 46,5% da producdo total do Setor em 2020.

Com base na informacéao disponibilizada no Portal Base, o mercado das obras publicas registou uma
muito expressiva expansdao em 2020, com o valor dos concursos de empreitadas de obras publicas
promovidos a aumentar 22% face a 2019, enquanto o montante de contratos celebrados ao longo do

ano cresceu acima dos 30%.

Em termos absolutos, ao longo de 2020 foram promovidos 4.964 concursos de empreitadas de obras
publicas, no montante global de 4,8 mil milhdes de euros, e foram celebrados mais de 10,8 mil

contratos de empreitadas de obras publicas, com um valor global acima de 3,1 mil milhdes de euros.

As opinides dos empresarios sobre o nivel de atividade das empresas que se dedicam a trabalhos de
engenharia civil traduziram-se, em 2020, num resultado menos desfavordavel do que a média de
resultados qualitativos apurados nos 3 anos anteriores. Na verdade, o saldo apurado em 2020 (-8%)
revelou-se menos negativo do que os -9% apurados como média das opinides fornecidas ao longo do
periodo 2017 a 2019.

CONSTRUGCAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS
VALOR BRUTO DE PRODUCAO
Taxas de variagao anual (%)

7,9 2,1

EDIFICIOS -1,0
Residenciais 12,0 4,5 -1,0
N3o Residenciais 3,6 -0,5 -1,1
Particulares 4,0 -2,0 -3,0
Publicos 3,0 2,0 2,0
Engenharia Civil 4,0 3,0 6,0

VBP DO SETOR 6,0 2,5 2,2

Fonte: AICCOPN/AECOPS

(E) — Estimativa, (P) — Previsdo (*) — Ponto médio do intervalo de previsdo
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Ill. PERSPETIVAS PARA 2021
Construgao devera continuar a crescer em 2021, mas de forma mais moderada.

Segundo a generalidade das previsdes divulgadas pelas principais entidades nacionais e internacionais
que divulgam previsGes de evolugdo econdmica, Portugal deverad regressar a uma trajetéria de
crescimento a partir de 2021, mas ainda num contexto de um elevado nivel de incerteza quanto a

evolugdo sanitdria e econdmica a nivel mundial.

Mais concretamente e de acordo com as projecdes para a economia portuguesa divulgadas pelo Banco
de Portugal em dezembro de 2020, apds a quebra de cerca de 8% do PIB estimada para 2020, a
economia devera crescer 3,9% em 2021, 4,5% em 2022 e 2,4% em 2023.

Segundo as previsdoes da Comissdo Europeia, o PIB nacional devera crescer 5,4% em 2021 e 3,5% em
2022, apods a redugdo de 9,3% estimada para o PIB em 2020. Ainda segundo as mesmas previsoes, a
quebra do PIB da zona Euro terd sido de 7,8% em 2020, e crescerd 4,2% e 3,0% nos dois anos seguintes,
permitindo assim, e a verificarem-se estas previsdes, a aproximag¢ao da economia portuguesa a da

média dos seus parceiros europeus, nesses 2 anos.

De acordo com as previsdes do Banco de Portugal, de dezembro de 2020, o emprego da economia
devera estabilizar em 2021 e voltar a evoluir de forma positiva a partir do ano seguinte (+1,3% em
2022 e +0,9% em 2023). Por seu turno, a taxa de desemprego deverd alcancar os 8,8% em 2021 e

comecar a baixar a partir dai, para os 8,1% em 2022 e 7,4% em 2023.

Evolugcao do numero total de trabalhadores
5200
5000
4 800
8
£ 4600
€
4400
4200
4000
2002 2009 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 (E)

Fonte: INE, Inquérito ao emprego

(E) — Estimativa de evolugdo do Banco de Portugal

Com o retorno do PIB a uma tendéncia de crescimento positiva em 2021, antecipa-se igualmente um

crescimento da produgdo do setor da Construcdo para esse ano, embora ligeiramente mais moderado

do que em 2020 (+2,2% e +2,5%, respetivamente).

__

WWW.AICCOPN.PT
WWW.AECOPS.PT



f AECOPS
ﬁ AICCOPN n::?;::;si‘;
888
)

DE CONSTRUGAO
/ Associagao dos Industriais da Construgao OBRAS PUBLICAS
Civil e Obras Pablicas

E SERVIGOS

As opiniGes sobre a evolugdo futura da producdo, expressas pelos empresdrios através do Inquérito
Mensal a Atividade da responsabilidade do INE, atingiram valores anormalmente desfavoraveis em
abril de 2020 (saldo de -62% em abril de 2020, em pleno confinamento da economia portuguesa), mas
recuperaram para valores positivos nos dois trimestres seguintes. Assim, pode afirmar-se que os

empresarios encaram de forma positiva a evolugao futura da produgdo do Setor.

A verificar-se a evolucdo prevista para 2021 pela AICCOPN/AECOPS, de +2,2% em termos reais, o
volume total de producdo da Construcdo devera ultrapassar os 14,0 mil milhdes de euros em 2021,
com o segmento da construcdo de edificios a decrescer 1,0%, para os 7,3 mil milhées de euros, e o
segmento da engenharia civil a aumentar 6,0%, para os 6,8 mil milhdes de euros.

Produgdo da Construgao por segmentos de atividade
(indice: 2001 = 100)

0,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ]
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
(E) (E) (P)
e=gu= Edif. residenciais === Edif. N. Residenciais Eng. Civil Total do Setor

Fonte: AICCOPN/AECOPS; (E) Estimativa, (P) Previsdo

3.1. Habitagdo

Para 2021, as previsGes apontam para um decréscimo de -1,0% da producao do segmento da
construcao residencial, uma situacdo que ndo ocorria desde 2014, quando a producdo deste segmento
devera ter caido 10,0%. Desde entdo, a construgao residencial iniciou uma significativa recuperacdo,
que podera agora vir a ser interrompida devido ao enquadramento de forte incerteza que se antevé
para 2021 e que podera conduzir a novos adiamentos, ou desisténcias, de diversos investimentos

anteriormente previstos.

Para ambas as componentes deste segmento antecipam-se contracdes no ritmo de atividade em 2021,
com a componente de construcdo nova a registar uma quebra mais acentuada do que a dos trabalhos

de manutencdo/reabilitacdo (-1,5% e -0,3%, respetivamente).
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De acordo com os dados sobre as transacGes imobiliarias, revelados pelo INE, o imobilidrio revela um
menor dinamismo, tendo sido transacionados 122,1 mil fogos habitacionais durante os primeiros nove
meses de 2020, -7,7% do que em igual periodo de 2019. Desde o primeiro trimestre de 2020 que se
vém registando decréscimos homélogos no nimero de fogos transacionados (-1%, -22% e -2%, no 19,

22 e 32 trimestres, respetivamente), o que ndo ocorria desde 2012.

A ter-se verificado até ao final do ano uma evolugdo idéntica a apurada até setembro, em 2020 devem
ter-se realizado cerca de 167,5 mil transacdes de imdveis para habitacdo, o valor mais baixo dos

ultimos 3 anos.

Ainda assim e de acordo com os valores divulgados pelo Banco de Portugal sobre as novas operagoes
de crédito para aquisicdo de habita¢do, o valor destas operagdes cresceu ao longo de 2020, atingindo
uma variacdo homologa de +6,4% até outubro. No entanto, o grande impulso para este crescimento
verificou-se até marcgo, +21,2% em termos acumulados, observando-se um abrandamento desde

entdo.

Finalmente, os dados divulgados pelo INE e relativos ao nimero de fogos novos habitacionais
licenciados ao longo de 2020 traduzem uma quebra de 3,2% até outubro. Desde 2014 que a série de
fogos licenciados nao registava uma reducdo, constituindo assim esta quebra um forte indicio de que

a atividade desta componente podera vir a sofrer um abrandamento nos préximos meses.

No que concerne ao segmento dos trabalhos de reparagdo/manutencdo, é esperada uma redugdo
muito ténue no seu volume de produgdo (-0,3%), apds um crescimento muito significativo em 2020
(+11,2%).

Na verdade, para além da reducdo no nimero de licencas emitidas para a realizagdo deste tipo de
obras (-9% até outubro), é importante notar que foi o nUmero de transa¢des de fogos habitacionais ja
existentes (os quais, em geral, sdo alvo de algum tipo de trabalho de reparagdo/manutencdo) que mais

caiu até setembro de 2020 (-9%, face a -0,1% no numero de transa¢ées de fogos novos).

3.2. Nao Residencial

Prevé-se que a produgdo do segmento da construgdo ndo residencial volte a registar uma quebra em
2021 (-1,1% em volume), apds a contracdo de 0,5% observada em 2020. A evolugdo negativa da
producdo deste segmento resulta da quebra na atividade da sua componente privada (-3,0%, em
termos reais, em 2021, apds -2,0% no ano anterior), dado que a evolugao da producgdo de edificios ndo

residenciais publicos devera manter um crescimento semelhante ao de 2020, em redor dos +2,0%.

Na base do maior decréscimo previsto para a evolugdo da construcdo de novos espagos ndo
residenciais privados, é de referir o indicador relativo as areas licenciadas por destino de edificio, que,
na globalidade, diminuiu 4,7% até outubro de 2020. De facto, em termos globais absolutos, foram

licenciados menos 106,3 mil m2 do que no mesmo periodo do ano anterior, com decréscimos nas areas
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licenciadas para edificios destinados a industria, turismo, transportes e uso geral.

Ja a componente publica da construcdo de edificios ndo residenciais devera manter, em 2021, um
ritmo de expansdo semelhante ao de 2020, beneficiando do acréscimo esperado no montante de
investimento publico, parte dele potenciado pelas verbas que estdo previstas no novo envelope
financeiro que Portugal vai receber da Unido Europeia. Por seu turno, a evolu¢do muito positiva do
mercado das obras publicas ao longo de 2020, com crescimentos acentuados no langamento de novos
concursos de empreitadas de obras publicas, mas sobretudo no volume de contratos celebrados,

contribuird para o aumento da producdo deste segmento.

De referir que, segundo as previsdes da Comissdo Europeia, o peso do investimento publico no PIB
atingira os 2,9% em 2021, o valor mais alto dos ultimos anos, o que traduz uma perspetiva favoravel
para a evolugdo do investimento publico em Construcao, quer na componente de edificios, quer na de
trabalhos de engenharia civil. Para 2022 a Comissao Europeia revela ainda um maior otimismo, ao

prever que esse peso suba para 3,0%.

3.3. Engenharia Civil

A evolugao prevista para a produgdo do segmento de engenharia civil em 2021 é muito positiva e
traduz um reforgo, para o dobro, da taxa de crescimento desta componente face ao ano anterior: de

+3,0% estimados para 2020 deverd aumentar para +6,0% em 2021.

O reforgo do peso do investimento publico no PIB (de 2,5% em 2020 para 2,9% em 2021, segundo as
previsdes da Comissdo Europeia), em resultado do acréscimo dos fundos comunitarios inscritos no
Portugal 2020 e do aumento expressivo dos valores associados ao mercado das obras publicas em
2020, particularmente do acréscimo superior a 30% no montante de contratos de empreitadas de
obras publicas celebrados, constituem indicios fortes de um comportamento muito favoravel do

segmento da engenharia civil em 2021.

Na verdade, o comportamento do mercado das obras publicas em 2020 foi muito positivo, com
crescimentos homadlogos significativos, quer no nimero quer no montante, tanto nas obras lancadas

a concurso, como nos contratos de empreitadas de obras publicas celebrados.

Por um lado, o montante global das 4.964 novas empreitadas de obras publicas langadas a concurso
em 2020 rondou os 4,8 mil milhdes de euros, refletindo acréscimos de 24,2% em numero e 21,5% em

valor, face aos totais apurados em 2019.

Por outro, o valor global dos mais de 10,8 mil contratos de empreitadas de obras publicas celebrados
ao longo de 2020 e que foram registados no Portal Base até 31 de dezembro rondou os 3,1 mil milhGes
de euros, refletindo acréscimos de 10,1% em numero e 32,9% em valor, face aos totais apurados em
2019.
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Por seu turno, as opiniGes dos responsaveis das empresas que laboram no mercado das obras publicas
e que respondem ao Inquérito Mensal a Atividade do INE apontam para uma carteira de encomendas
relativa a este tipo de trabalhos superior a 14 meses de producdo garantida, a mais alargada dos
ultimos 4 anos, e consideram que a evolugao futura do emprego associado a este segmento é
favoravel, resultando das suas opinides um saldo médio anual de +3,9% em 2020, face a um resultado
de -6,3% apurado em 2019.

Em sintese, 2021 sera certamente um ano ainda marcado pelos efeitos da pandemia Covid-19, com
elevado grau de incerteza em diversos planos, desde o sanitario ao econédmico, e com incidéncia
particularmente negativa ao nivel social. Ndo obstante, e a semelhanc¢a do observado ao longo de
2020, espera-se que a atividade do setor da Construcdao permanega favordvel, atingindo uma taxa
de crescimento em redor dos +2,2% em termos reais.

CONSTRUCAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS
EVOLUCAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES
VARIACOES HOMOLOGAS (%)

Fontes e
2016 2017 2018 2019 2020 ~
Observacoes
Consumos
Cimento 44 13,2 43 14,9 10,6
"INE: Inq. Emprego"
E 45 6,1 -0,2 -0,8 23
prego : . . : > |2020 - I trimestres
Nivel de Atividade Global (1) 20 9 4 3 g6 |INE
Crédito a habitagdo "Banco de Portugal”
Novas Opér?qoes clie einprestlmos (2020 - Jan. a outubro)
para aquisi¢do habitagdo 443 42,6 19,1 8,0 6,4
Licengas para construcio 11,9 113 19,7 5.6 57 |'INE
Fogos novos para habitagao 38,2 244 43,5 18,6 -3,2 (2020 - Jan. a outubro)
Outros trabalhos para habitagdo (2) 8,2 24 16,3 39 -8,8
Fogos novos concluidos para habitagao 9,4 2,1 454 24.0 252 "INE" (nova série) (2020 - Até set.)
Nivel de atividade da construgdo de R
edificios (1) -15 -7 -7 -6 221 INE
Concursos Publicos (Valor) Portal Base - Observatdrio
das Obras Publicas
Abertos 38,7 61,7 -73 53,1 21,5
Adjudicados 16,2 54,7 2,5 27,8 329
Nivel de atividade Obras Publicas (1) 32 -16 7 5 -8 "INE"
Perspetivas de produgdo (1) -12 4 8 3 -11 "INE"
Perspetivas de emprego (1) -19 -10 1 -2 -4 "INE"

(1) Resultados dos Inquérito Mensal a Atividade das empresas de Construcdo (Saldos de Respostas Extremas)
(2) Inclui trabalhos de ampliagdo, trans formagao, restauragdo e demoligdo
Fontes: INE, Banco de Portugal, GPGEARI-Min. Finangas, Portal Base, AICCOPN/AECOPS
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