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PRODUGAO DO SECTOR DA CONSTRUGAO
REGISTARA NOVA QUEBRA EM 2007,
EMBORA INFERIOR A OBSERVADA EM 2006

Quase a atingir-se o final de 2007, a FEPICOP perspectiva uma nova quebra de producéo para
0 Sector da Construcdo, embora inferior a que se observou em 2006 que, lembre-se, ficou
5.7% abaixo da produgédo de 2005. Ao longo de 2007 e, sobretudo, no segundo semestre,
foram sendo detectados alguns sinais de recuperacdo dos ritmos de actividade do Sector, em
particular nos segmentos da engenharia civil e no nédo residencial, segmentos onde as
intenc¢des de investimento foram gradualmente aumentando.

Esta melhoria das perspectivas de investimento a curto e médio prazo em infra-estruturas de
engenharia civil e em edificios néo residenciais privados repercutir-se-80, certamente e em
2008, em niveis mais intensos de producdo nestes segmentos, realidade que, em 2007, ainda
nao foi muito visivel, sobretudo no que respeita a engenharia civil.

A alteracdo da tendéncia de evolugéo nestes dois segmentos tem como principal consequéncia
uma menor quebra da producéo global do Sector em 2007, que podera ficar entre 1% e 2%
abaixo de 2006, quebra que reproduz, essencialmente, 0 comportamento ainda muito negativo
da série de producao de edificios residenciais, ja que é a que detém maior peso na producao
global do Sector.

Todavia, a ligeira recuperagcdo que se detecta no comportamento de alguns indicadores é
visivel para a maioria dos empresarios da FEPICOP, os quais declararam estar mais confiantes
no final de onze meses terminados em Novembro (mais 1.8%) do que estavam no primeiro
trimestre de 2007 (menos 1.0%), a atentar na evolucdo homdloga dos indices representativos
dos saldos ponderados do indicador de confianca da FEPICOP. Também no final de
Novembro, melhoraram os indicadores relacionados com a carteira de encomendas e com a
situacao financeira das empresas.

Mesmo assim, se compararmos o indicador de confianga apurado pela Comissédo Europeia
para o sector em Portugal (+0.5%) com o apurado para a zona Euro (mais 1.5%) até
Novembro, concluimos que a melhoria registada ainda néo foi suficiente para atingir o indice

médio europeu.
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Menos empresas com alvaras e mais com titulos de registo

De acordo com informagé&o disponibilizada pelo InCl, entre Janeiro e Dezembro de 2007 ter-se-
a verificado como que um “efeito de substituicdo” entre alvaras e titulos de registo. Ou seja,
enquanto que em Janeiro o numero de empresas com alvara superava 0 nhimero das que
tinham um titulo de registo, em Dezembro é a situacdo inversa que se verifica. Daqui resulta ter
0 numero de empresas com um titulo de registo aumentado 25%, enquanto que 0 nimero de

empresas com um alvara se reduziu em mais de 10%.
@] ndamero de
alvaras concedidos
baixou 10% e 0s Esta tendéncia parece condizer com a evolugéo dos niveis de
titulos de registo
aumentaram 25%o
em 2007 em 2007, obrigando muitas das empresas a operar em mercados

actividade do Sector, os quais continuaram a ser muito reduzidos

mais exiguos que os permitidos pela concessao de um alvara. Em termos globais, o nimero de
empresas com uma licenca para operar no sector aumentou 6.5% em 2007, o que corresponde

a terem entrado no Sector mais de trés mil e trezentas empresas entre o inicio e o fim do ano.

A evolugéo do indice FEPICOP de empresas activas ndo registou muitas alteracdes de Janeiro
a Novembro de 2007, permanecendo quase sempre cerca de 3% abaixo dos indices
homdlogos apurados para 0s mesmos onze meses de 2006, variacdes ndo muito diferentes

das apuradas ao longo de 2006.

Ja outra concluséo se retira da analise da evolucdo do indicador de confianga FEPICOP, o qual
de uma variacdo negativa de 0.3% registada em 2006 passou para uma variacdo média anual
positiva de 1.8% até Novembro de 2007, traduzindo um menor pessimismo por parte dos
empresarios representados pela FEPICOP. Uma melhoria ainda mais significativa se detecta
na evolucdo das opinides dos empreséarios FEPICOP sobre os niveis de actividade, ja que, de
uma variacdo anual de menos 1.7% em 2006, se chega ao final de Novembro com uma

variacdo anual positiva de mais 5.9%.
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Apesar destes sinais positivos, permanecem muito intensos 0s niveis de concorréncia nos
mercados publicos, continuando as empreitadas de obras publicas a serem adjudicadas por

valores que, em média, se situam 11% abaixo das bases indicadas nos concursos.

Emprego e Desemprego na Construgcdo melhoram no 3° trimestre de 2007

No terceiro trimestre de 2007 e de acordo com os resultados do inquérito ao emprego do INE,
terdo trabalhado no sector da constru¢éo mais 4.7% pessoas que em igual trimestre de 2006, o
gue corresponde a mais de 26 mil pessoas. Em termos
O emprego no sector
da Construcéao de
Janeiro a Setembro mesmo periodo de 2006 e, em termos anuais, 0 emprego do
de 2007 e segundo o
INE, tera aumentado
2.5% em termos
homaologos.

acumulados, a variagdo de nove meses esta 2.5% acima do

Sector cresceu 1.8% face a um ano antes.

Todas estas variagbes levantam reservas, uma vez que OS
niveis de produgcdo em 2007 ndo tém registado acréscimos desta ordem e é sobejamente
conhecido o caracter intensivo de utilizagdo de méo-de-obra na produgéo do Sector. Isto €, em
geral, acréscimos de emprego no Sector correspondem a acréscimos quase que proporcionais

de volumes de producéo.
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A reducdo do numero
de desempregados do
sector desde Janeiro
até Setembro é uma
realidade

actividade dos segmentos de

Ja no que se refere ao numero de desempregados do Sector e
porque existe apenas o indicador administrativo divulgado pelo
IEFP — Instituto de Emprego e Formacdo Profissional —
acreditamos que este numero tem vindo a reduzir-se tendo em
conta a alteracdo da tendéncia de evolugdo dos niveis de

engenharia civil e ndo residencial.

Indicadores confirmam melhoria do ritmo de producéo da Construcao

O indice de producdo da construcao, indicador mensalmente calculado pela FEPICOP, tem

registado ao longo de 2007 u

A FEPICOP estima
gque o indice de
producéo global do
sector registe uma
variacdo de menos
1%0 face a 2006

ma tendéncia positiva, contrariamente ao observado em 2006, de
tal forma que, de uma variagdo homéloga negativa de 15.5% em
Janeiro, se passou para uma variacdo anual de apenas menos
1%. Esta melhoria de mais de 15 pontos percentuais em doze
meses, sendo um aspecto positivo que a FEPICOP néo poderia

deixar de assinalar, permite-nos, também, criar algumas

expectativas sobre a prossecucdo desta tendéncia em 2008. Ou seja, ao observarmos o

comportamento dos indices

de producdo por segmentos de actividade, admitimos que esta

melhoria dos volumes de produc¢éo global sera uma realidade em 2008.
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De facto, tendo o valor das adjudicacdes superado em mais 24% o valor acumulado de onze
meses de 2006, ndo surpreende que as empreitadas entretanto adjudicadas tenham dado
origem a maiores niveis de actividade no segmento da engenharia civil. Sendo certo que nao
serdo todas as obras publicas adjudicadas em 2007 que dardo origem a volumes de producéo
proporcionais neste mesmo ano, mas sim em 2008 e anos seguintes, ndo duvidamos, contudo,
que em 2007 j& se fez sentir este bom ritmo de adjudicac¢des de obras publicas, sobretudo nos
niveis de producdo de obras de engenharia civil no segundo semestre. Tanto assim é que, de
uma variacdo homoéloga de menos 25.9% apurada em Janeiro para a producdo de engenharia
civil, passamos para um decréscimo de menos 3.8% no final de doze meses, 0 que representa

uma melhoria impar em termos de evolu¢cdo da produgdo do Sector por segmentos de

actividade.
4 - - . A
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Também a evolucao dos indices de producao de edificios ndo residenciais tem assistido a uma
recuperacao notavel em 2007, tendo passado a sua variagdo homéloga de 3.0% em Janeiro de
2007, para mais de 11% no final de doze meses terminados em Dezembro. Esta estimativa da

FEPICOP para a producdo anual de edificios ndo residenciais é tanto mais surpreendente
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porquanto ndo eram expectaveis ha um ano atras os niveis de licenciamento de edificios néo
residenciais que se tém verificado em 2007, tanto para edificios industriais, como comerciais e
hoteleiros.

Evoluc&o da Produgéo de Edificios Ndo Residenciais
indice (Jan 2000 = 100)
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Ao contrario da evolucdo dos dois indices de producédo analisados antes, verifica-se que a
producéo de edificios para habitacdo prossegue uma trajectoria descendente e para a qual ndo
perspectivamos alteragdes significativas no curto e médio prazo.

Na verdade, de uma variacdo homéloga de menos 7.4% apurada em Janeiro de 2007,
evoluimos para um decréscimo anual de 5.6% na producgéo de edificios residenciais, evolugao
consonante com os reduzidos niveis de licenciamento que se tém verificado este ano e em
anos anteriores.

A escassa procura de habitacdo em 2007, para além de outros factores directos e indirectos
que influenciam a producédo neste segmento, contribui fortemente para a quebra de producéo

global que a FEPICOP estima para o sector.
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Confianca dos empreséarios portugueses da Construcdo ainda abaixo dos da

Zona Euro

Observando a evolucdo do indice relativo ao indicador de confianca de acordo com os
resultados do Inquérito Mensal & Actividade apurados pela Comissao Europeia, constatamos

Carteiras de encomendas que, em Novembro de 2007, a variagdo média anual deste

das empresas indicador para Portugal se situava em mais 0.5%,
portuguesas evoluem a

um ritmo mais lento do _ _
gue na zona euro e as menor confianga dos empresarios portugueses do Sector,

enquanto que na zona euro se apurava mais 1.5%. Esta

perspectivas de emprego  prende-se, por um lado, com um menor volume de
sao mais pessimistas _ _
encomendas em carteira e, por outro, por serem mais

pessimistas as perspectivas de emprego do que a dos empresarios da zona Euro.

4 ~ N\
Confianca do Sector da Construcao
o ajustada sazonalmente - Inquérito UE
| | | | | |
S | ‘ ‘ Nov
(@) - . N . N . s . . N
o PO+ 1 : o
él) | | | | | | | 99
[STENTR | | | | | | |
S 1 1 1 1 1 1 1 Nov
B ] W >
9 | | | |
ko] | | | | | | |
L 70 | | | | | | |
| | | | | | |
| | | | | | |
60 | | | | | | |
Jan-06  Abr Jul Out Jan-07 Abr Jul Out
Portugal Zona Euro
\_ 9 J

De facto, enquanto que o indice da carteira de encomendas da zona euro se posicionou em
menos 0.1% no ano terminado em Novembro de 2007, em Portugal essa variacéo ficou-se em
menos 9.9%, traduzindo os empresarios portugueses quebras maiores de encomendas em
carteira que os seus parceiros europeus. Aliando esta informac&o és perspectivas de emprego
que sdo, também, mais pessimistas para 0s empresarios portugueses que na zona euro, entao
ndo surpreende a observagdo de menores indices de confianca na conjuntura do sector em
Portugal.
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INDICADORES DE ACOMPANHAMENTO DA CONJUNTURA DO SECTOR DA CONSTRUGAO E OBRAS PUBLICAS

Indicador 2004 2005 2006 | 3°T/06 4°T/06 1°T/07 2°T/07 3°T/07 Set.07 Out.07 Nov.07
Indicadores Macroeconémicos
PIB (INE - CNT) v. h. real (%) 15% | 05% | 1,3% 1,5% 16% 2,0% 1,6%
FBCF - Total (INE - CNT) v. h. real (%) 25% | -3,9% | -1,5% -0,7% -2,1% -2,1% 1,6%
FBCF - Construcéo (INE - CNT) v. h. real (%) -1,8% | -4,8% | -6,3% -74% -74% -41% -1,3%
VAB - Construgéo (INE - CNT) v. h. real (%) 03% | 33% | 53% | -63% -61% -35% -0,8%
Tecido Empresarial
indice Empresas Activas (FEPICOP)(Jan 2000=100) v. média anual 48% | -39% | -3,0% | -29% -30% -32% -31% -2,9% -29% -2,8% -2,6%
Indicador Confianga FEPICOP (Jan 2000 = 100) v.médiaanual | 23% | 42% | -03% | 12% -03% -1,0% -06% -03%|| -03% 07% 1,8%
Carteira Encomendas FEPICOP (Jan 2000 = 100) v. média anual 21% | 7,5% | 2,6% 47% 26% -05% -11% -3,2% -32%  -4,0% -3,8%
Situagdo Financeira Empresas FEPICOP v. média anual -15% | -09% | -06% | -13% -06% -28% -1,7% -1,1% -1,1%  -0,8%  -0,2%
Emprego e Desemprego na Construgéo
Ne° Trabalhadores COP (INE - |E) Ne (milhares) 548,1| 554,1] 553,0] 551,8 5583 556,7 5610 5778
N° Desempregados da COP (IEFP) N (milhares) 41,7 43,5 41,3 39,0 39,7 40,1 34,6 31,6 31,4 31,3 31,1
Ne Trabalhadores COP (INE - IE) v. trim. ac. ano -6,1%] 1,1%| -02%| -04% 12% -03% 08% 3,0%
N° Desempregados da COP (IEFP) v. trim. ac. ano 129%| 4,3%| -51%| -35% -51% -7,0% -10,2% -13,1%
Taxa Desemprego na COP (FEPICOP) taxa (%) 73%] 70%| 6,6%] 66% 66% 67% 58% 52%
Perspectivas de Emprego (FEPICOP) v. média anual 4,0%) 21%| -11%] -03% -1,1% -1,0% -05% 0,3% 03% 17% 2,9%
Producéao da COP por Segmentos de Actividade
Engenharia Civil
indice Produgéo Obras Eng. Civil (FEPICOP) v. média anual -5,7%| 13,7%| -24,9%] -20,6% -21,0% -15,7% -10,8% -5,5% -82% -6,1% -4,7%
Niveis de Actividade Eng. Civil (FEPICOP) v. média anual -3,2%| -0,7%| -2,4%] -0,8% -10,3% -4,2% 13% 4,6% 0,3% 2,0% 3,9%
Valor Obras Publicas Promovido (FEPICOP) v. h. acum. 5,3%] -16,7%| -1,1% -34,4% -35,4% -34,0%)
DESVIO Valor Adj. / Base Licitagdo (FEPICOP) acumulado -8,7%] -10,5%] -14,2% -11,1% -11,1% -11,1%
Habitacéo
indice Prod. Edif. Habitag&o (FEPICOP) v. média anual 7,3%| -44%| -55%| -17,0% -17,4% -13,7% -99% -56%| | -60% -56% -56%
Niveis de Actividade Habitagéo (FEPICOP) v. média anual 4,9%] -42%| -9,0%] -06% -9,0% 00% 34% 7,1% 71%  6,6%  7,2%
Licenciamento de Edificios de Habitagao (INE-m?) v. média anual | -10,3%| -4,4%| -7,3%| -7,1% -9,0% -11,3% -10,4% -9,0%| | -9,9% -9,9% -10,3%
Edificios N&o Residenciais
indice Produgéo N/ Residenciais (FEPICOP) v. média anual -8,4%) 0,1%] -10,7%| -16,3% -15,8% -8,1% -45% -0,7% 13,1% 132% 12,4%
Niveis de Actividade Ed. N/ Res. (FEPICOP) v. média anual 22,2% 0,8%| -18,5%] -5,0% -14,2% -1,4% 2,4% 6,7% 6,2% 7,7% 8,2%
Licenciamento Edificios N&o Residenciais (INE-m?) v. média anual | -12,9%] -9,0%| -4.9%] -01% 20,7% 31,6% 31,0% 28,0%| | 27,8% 283% 27,0%
Producéao Global
indice Produgéo Global (FEPICOP) v. média anual -6,9%| 4,2%| -15,5%) -15,7% -155% -9,7% -6,3% -2,5% -2,5% -1,4% -1,0%
Nivel Actividade Global FEPICOP v. média anual 50%] -1,4%| -9,6%| -0,7% -10,1% -4,2% 14%  4,6% 4,8% 5,7% 6,3%
Consumo de Cimento (Cimpor, Secil, outros) v. hom. acum. -1,7%| -3,3%| -6,1%] -9,1% -6,9% -4,0% -42% -0,2% -46% -3,8%
A Construcao Europeia

FBCF Total (CE - EU25) var. hom. real (%) 2,2%) 2,7% 4,8%) 4,4% 5,5% 7,4% 4,5% 5,4%
FBCF - Construcéo (CE - EU25) var. hom. real (%) 1,0%] 1,4%|] 3,8%

Emprego na Construgdo (CE - EU25) var. hom. (%) 0,5%] 05%] 13%] 30% 41% 52% 51%

Emprego na Construgdo (CE - Portugal) var. hom. (%) -6,1%| 1,1%| -0,2%] -2,4% -0,5% 1,6% 13% 4,7%
Indicador Confianga Construgédo (CE - EU25) v. média anual 6,1%] 35%| 71%| 98% 63% 40% 32% -1,3% 3,00 21% 1,5%
Indicador Confianga Construgéo (CE - Portugal) v. média anual 12,3%) 4,7%)| 0,8%] 12,6% -6,5% -5,2% 1,8% -1,0% -28% -1,0% 0,5%
Carteira de Encomendas COP (CE - EU25) v. média anual 5,8% 6,6% 7,6%| 12,5% 6,9% 2,0% 26% -3,7% 1,9% 0,5% -0,1%)
Carteira de Encomendas COP (CE - Portugal) v. média anual 2,8% 8,1% 9,2%] 27,9% 0,5% -10,3% -51% -14,2% -75% -92% -9,9%
Perspectivas Actividade COP (CE - EU25) v. média anual 6,6%| 2,4%| 4,4%| 58% 06% 62% 03% -43% 0,7%  0,2% -0,2%
Perspectivas Actividade COP (CE - Portugal) v. média anual 15,6%| -2,5%| -4,8%| -54% -13,8% -12,5% 12,3% 24,9% 1,7% 54%  92%
Perspectivas Emprego COP (CE - EU25) v. média anual 6,2%) 1,0%| 6,6%] 74% 58% 59% 36% 0,7% 4,0% 3,6% 2,9%
Perspectivas Emprego COP (CE - Portugal) v. média anual 17,7%| 3,0%| -3,6%) 4,7% -104% -23% 58% 7,4% 0,00 38% 6,7%

Nota: Quadro construido com informag&o disponibilizada até 6 de Dezembro de 2007
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