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1. AECONOMIA PORTUGUESA

Em termos internacionais verificou-se, em 2023, um agravamento da instabilidade geopolitica global
pelo efeito conjugado da continuacdo da guerra na Ucrania, do aumento da tensdo entre os EUA e a
China e da crise no Médio Oriente. A turbuléncia geopolitica repercute-se desfavoravelmente nas
expetativas dos agentes econdémicos, na evolucdo dos mercados financeiros e no comércio
internacional.

Por outro lado, a reducdo da inflagdo mundial foi acompanhada por um aumento das taxas de juro
internacionais, o que se repercute desfavoravelmente no investimento e numa reducdo do poder de
compra das familias endividadas.

Em termos nacionais, a economia portuguesa cresceu 6,8%, em 2022 e 2,3% em 2023, de acordo com
a estimativa rapida divulgada pelo INE.

Em 2023 todas as componentes do PIB registaram comportamentos positivos, se bem que mais
moderados do que no ano anterior. De facto, com destaque, de acordo com as previsdes do Banco de
Portugal divulgadas em dezembro de 2023, para o crescimento anual das exportacdes, +4,3%, face a
um acréscimo anual das importacées de 1,3%, um diferencial favoravel ao crescimento da economia
portuguesa.

Igualmente positivo, mas bem mais moderado do que em 2022 foi o comportamento do consumo
privado, o qual devera ter crescido 1,0% em 2023, apds um acréscimo de 5,6% no ano anterior.
Igualmente menos intensa foi a evolugdo da Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) que apenas terd
crescido 0,9% em termos reais (que se segue a evolugao de +3,0% apurada em 2022).

Ainda de acordo com as previsées divulgadas pelo Banco de Portugal, a economia portuguesa deverd
continuar a crescer nos préximos anos, embora de forma moderada, com crescimentos do PIB de
+1,2% em 2024, de +2,2% em 2025 e de +2,0% em 2026.

Em linha com a evolugdo positiva do PIB, o mercado de trabalho registou uma evolugao favoravel ao
longo de 2023, de acordo com os dados do INE. assim, o emprego total da economia cresceu 1,6% face
ao ano anterior embora a taxa de desemprego tenha subido de 6,1% para 6,5%.

Em termos absolutos, contabilizaram-se em média, 4.979 mil trabalhadores (+76 mil do que no ano
anterior) e 347 mil desempregados (+31 mil do que em 2022).
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Evolugao do PIB
Taxa anual de crescimento em volume(%)
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Até dezembro de 2023, o stock acumulado de crédito bancario concedido a totalidade das empresas
registou um decréscimo homoélogo de -2,6%, de acordo com os dados divulgados pelo Banco de
Portugal, situando-se o montante global do crédito concedido em 73,4 mil milhdes de euros no final
desse més.

No que concerne as empresas do setor da construcdo, os dados apontam para uma reducdo menos
intensa do que o total, com o valor registado em dezembro a decair 0,8% face ao més homadlogo de
2022, mantendo-se o seu montante préximo dos 6,3 mil milhGes de euros.

Relativamente ao crédito de cobranga duvidosa, o seu montante manteve a tendéncia de reducao que
ja vinha descrevendo anteriormente. Em dezembro de 2023 e em termos homodlogos, a variacdo era
de -5% em relacdo ao total de crédito malparado do total das empresas e de -26% no caso do crédito
de cobrancga duvidosa relativo ao setor da construgdo. Nesse més, este montante rondava os 256
milhGes de euros e pesava cerca de 4,1% do crédito concedido ao setor, longe do pico de 35,5%
atingidos em outubro de 2016.

Em setembro de 2023, o nivel de endividamento da economia portuguesa era significativamente
inferior ao apurado no mesmo més de 2022, tendo vindo a diminuir ao longo de todo o ano.
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Assim, em setembro de 2023, o endividamento do setor publico nao financeiro desceu mais de 10 p.p.
face ao mesmo més do ano anterior, representando 140,3% do PIB (151,1% em setembro de 2022).
Ainda em setembro de 2023, o endividamento das empresas privadas equivalia a 113,4% do PIB e o
endividamento dos particulares a 57,4% do PIB nacional. Em setembro de 2022, estes dois ultimos
racios eram, respetivamente, de 125,8% e de 63,8%. Como consequéncia, em termos globais, o
endividamento total do setor nao financeiro era de 311,0% do PIB nacional, em setembro de 2023,
quase 30 p.p. abaixo dos 340,7% apurados em setembro de 2022.

O numero total de insolvéncias de empresas aumentou, de forma significativa em 2023, com 1.970
empresas a declarar insolvéncia, face a 1.673 no ano anterior, o que traduz um crescimento de 17,8%.
Ainda mais intenso foi o acréscimo do nimero de insolvéncias de empresas do setor da construgdo as
guais subiram de 214 em 2022 para 277 em 2023, traduzindo um aumento de 29,4%.

Relativamente a variacdo dos precgos, um dos problemas que se manteve ao longo do ano, tanto junto
das familias como das empresas, assistiu-se a um significativo aumento em 2023, se bem que mais
moderado do que no ano anterior, com a variacao do indice de precos no consumidor a situar-se em
+4,3% (apds +7,8% em 2022).

PREVISOES PARA A ECONOMIA PORTUGUESA

TAXAS DE VARIAGAO ANUAL EM VOLUME (%)

2022 2023 (E) 2024 (P)
Banco de Banco de
INE INE

Portugal Portugal
PIB 6,8 2,3 (b) 2,1 1,2
Investimento (FBCF) 3,0 2,1 0,9 2,4
IHPC (%) (*) 7,8 43 5,3 2,9
Construcdo (%) (a) 3,4 3,4 3,0

(E) — Estimativa; (P) - Previsdo

Fontes: Banco de Portugal (Bol. Econdmico — dezembro de 2023); INE (Contas Nac. Trim. —lll Trim 2023); AICCOPN
Evolugdo do Valor Bruto de Produgdo da Construgao — AICCOPN

(a)  INE (Estimativa rapida do PIB do 42 trim/2023)

(*) variagdo do IPC — Portugal/Total, no caso dos dados do INE
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2. A CONSTRUCAO EM 2023

Producao do setor da Construgao cresce 3,4% em 2023.

As estimativas elaboradas relativas a produg¢ao no setor da constru¢ao apontam para um valor global
de produgdo de 20,1 mil milhdes de euros em 2023, refletindo um crescimento, em termos reais, de
3,4% face a 2022. Este crescimento, semelhante ao estimado para o ano anterior, manteve o ciclo de
crescimento que o setor da construcdo esta a viver desde 2017.

Segundo estas estimativas, o crescimento acumulado da producdo global do Sector no periodo 2017-
2023 atinge os 33% em termos reais, insuficiente, ainda assim, para anular a retragdo de 59% verificada
no valor global da produc¢do da Construcao ao longo do periodo de recessdao que se iniciou em 2002 e
se prolongou até 2016.

Em 2023, observou-se grande disparidade na evolugdo dos precos dos diferentes materiais necessarios
a atividade da construcdo. Se, em termos médios, a variacdo do indice de custo da construcdo
aumentou 5,3% ao longo dos primeiros trés trimestres do ano, apds as fortes subidas de 13,3% em
2022 e 9,7% em 2021, materiais houve que subiram mais de 10% entre setembro de 2022 e o0 mesmo
més de 2023 (sdo os casos dos betumes a granel, do cimento em saco e das tintas para a construcdo
civil), enquanto noutros casos se observavam descidas acentuadas dos precos (sdo exemplo: aco para
betdo armado, aco em varao e perfilados e a chapa de aco macio).

Ao longo do ano de 2023, assistiu-se a um aumento no numero de trabalhadores da construcao, o qual
registou um crescimento de 8,3% face a 2022 (passando de 317,6 mil, em 2022, para 344,0 mil em
2023).

No que diz respeito ao desemprego oriundo do setor da Construcdo verificou-se, em 2023, uma
reducdo homologa de -2%, enquanto o desemprego total subiu 3,7%. No final de dezembro e de acordo
com os dados disponibilizados pelo Instituto de Emprego e Formacado Profissional (IEFP), estavam
registados nos centros de emprego 18,3 mil desempregados oriundos de empresas do setor da
Construgdo, os quais representavam 6,3% do numero total de desempregados inscritos (288,5 mil).

O consumo de cimento cresceu 1,8% em 2023, um pouco acima do crescimento verificado no ano
anterior, tendo ultrapassado as 3.900 mil toneladas.
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No que respeita ao conjunto de entidades habilitadas para o exercicio da atividade de Construgdo, quer
em empreitadas de obras publicas quer em obras particulares, verificou-se um aumento de 7,3% em
2023, face ao ano anterior. Este acréscimo, que fez subir o nimero total de empresas habilitadas para
os 64,4 mil, resultou de aumentos, quer no nimero de alvaras ativos (+6,9% do que em 2022, para os
34,9 mil), quer no nimero de certificados atribuidos (+7,8% face a 2022, para os 29,5 mil).

Os dados divulgados pelo Banco de Portugal indicam que o stock de crédito concedido pelo sistema
financeiro as empresas de construcdo ascendia a 6,3 mil milhdes de euros no final de 2023, enquanto
o montante de crédito malparado do Setor ascendia, no mesmo més, a 256,0 milhGes de euros.

De assinalar que o peso do crédito malparado do setor da Construcao (4,1%) era o dobro do total do
crédito malparado face ao stock de crédito concedido a totalidade das empresas privadas (2,0%).

Em termos qualitativos, é de assinalar que as opinides dos empresdrios do setor relativamente ao nivel
de atividade das suas empresas, recolhidas através do Inquérito Mensal a Atividade promovido pelo
INE, se traduziram num saldo anual de +4% em 2023, resultado mais favoravel do que o apurado no
ano anterior (+3%).
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2.1. Habitagdo

Em 2023, o volume de produgao do segmento residencial devera ter rondado os 5,8 mil milhdes de
euros, na sequéncia de um crescimento de 3,0% em termos reais, face ao ano anterior.

Ao contrario dos dois anos anteriores, o segmento residencial registou uma quebra ao nivel de procura,
guer em termos de nimero de transacdes, quer em termos de valor. Assim, ao longo dos trés primeiros
trimestres de 2023, apuraram-se quebras, em termos homodlogos, de 21% no nimero e de 15% no
montante das vendas de alojamentos. Desde 2013, a excec¢ao do ano de 2020 e como resultado da
pandemia Covid-19, que esta série vinha apresentando crescimentos anuais, 0s quais, na sua maioria,
se revelaram bastante expressivos.

Para esta quebra verificada ao longo do ano de 2023, a evolugdo crescente da taxa de juro implicita
nos contratos de crédito a habitagdo foi determinante, ao aumentar de 1,689% para os contratos
celebrados ao longo de 2022, para 4,394% nos contratos celebrados ao longo de 2023, de acordo com
os dados disponibilizados pelo INE.

Ainda assim, as empresas que atuam neste segmento de atividade mantiveram um desempenho
bastante favoravel, quer as que se dedicaram a construcao nova, quer as que executaram trabalhos de
reparacdo/manutencdo de edificios residenciais.

Assim, em 2023, o volume de producdao da construgdao nova de habitacao devera ter ficado préximo
dos 3,4 mil milhdes de euros, 3,0% acima do nivel do ano anterior em termos reais, refletindo um
abrandamento no ritmo de crescimento deste tipo de trabalhos (em 2022, a taxa de crescimento real
tinha ultrapassado os 4,0%).

Também os trabalhos de reparagdo/manutencdo de edificios mantiveram um ritmo de crescimento
semelhante ao do ano anterior (+3,0%) devendo ter registado, de acordo com as estimativas
elaboradas, um volume de producdo préximo dos 2,4 mil milhGes de euros.
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N2 de novos fogos habitacionais licenciados por Regiao
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De acordo com a informacdo disponibilizada pelo INE, o nimero de novos fogos habitacionais
licenciados durante o ano de 2023 atingiu os 31.700, com um acréscimo de cerca de 5% face ao ano
anterior, enquanto as conclusdes de novos fogos habitacionais revelaram um crescimento ainda mais
intenso, com os numeros a apontarem para uma variacao de +8,8%, até setembro de 2023, e com 16,2
mil fogos concluidos até entao.

Em sentido contrario, os valores apurados pelo INE traduzem um significativo decréscimo, ao longo de
2023, ao nivel dos fogos transacionados, em numero e no valor global das transag¢des imobiliarias. De
acordo com os dados disponibilizados, transacionaram-se, até ao final de setembro de 2023, 102,4 mil
fogos habitacionais (-21% em termos homadlogos), num montante total de 20,8 mil milhdes de euros (-
15% do que em igual periodo de 2022).

A grande maioria das transacdes efetuadas em 2023 (79%) refere-se a fogos existentes, tendo o seu
nimero diminuido 24% face ao periodo homodlogo. Por seu turno, os fogos novos registaram um
decréscimo de 7% no numero de transacoes ao longo dos trés primeiros trimestres de 2023. Daqui
resultou uma diminuigdo do peso das transagdes de fogos existentes para menos de 80% do total, o
gue nao se verificava desde 2015.
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Da andlise dos dados relativos a avaliagdo bancdria da habitacao, conclui-se que a variagdo dos pregos
de venda por m2 continuaram a crescer ao longo de 2023, registando uma variacdo anual de +5,3%
face a 2022, com particular destaque na Regido Auténoma da Madeira (+15,5%) e no Alentejo (+12,1%).
O Algarve foi a drea onde o crescimento foi menos intenso (um aumento de 0,9%), sendo a regido da
Grande Lisboa aquela onde o prego por m2 é mais elevado em termos absolutos: 2.267 €/m2.

Por ultimo importa referir que, segundo os dados disponibilizados pelo Banco de Portugal, a concessao
de novos créditos para aquisicdo de habitacdo cresceu 34,1% em 2023, face a 2022, embora seja de
notar que, no montante atingido (21.660 milhdes de euros) estdo incluidos os créditos renegociados,
fendmeno que assumiu uma expressao particularmente significativa em 2023.

Na base do acréscimo no numero de renegociacdes de crédito para aquisicao de habitacdo esta o forte
aumento das taxas de juro praticadas na concessdao desse tipo de crédito, o que é claramente
transmitido pelo INE na sua publicacdo relativa a dezembro de 2023 sobre as taxas de juro implicitas
no crédito a habitacdo e de que se transcreve um trecho do seu resumo: “A taxa de juro implicita no
conjunto dos contratos de crédito a habitagdo foi 4,593% em dezembro, o valor mais elevado desde
marco de 2009, traduzindo uma subida de 6,9 pontos base (p.b.) face a novembro (4,524%).”
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2.2. N3ao Residencial

Em 2023 a produgao no segmento dos edificios nao residenciais devera ter registado um acréscimo
real de 0,7%, gerando um volume de producao de cerca de 4,6 mil milhdes de euros. Este segmento
de atividade foi o que apresentou a evolug¢do mais modesta, de entre os diversos segmentos da
Construgao.

Relativamente a drea licenciada para construcdo nova de edificios ndo residenciais, ao longo de 2023,
foram aprovados 2,9 milhdes de m2, o que traduz um decréscimo de 1,6% relativamente ao ano
anterior.

N3o considerando a area licenciada para transportes e armazenagem, que é residual (apenas 0,2% do
total), a area licenciada para construcdo de edificios para fins ndo mercantis foi a que registou a
evolugdo mais positiva, +56,8% em termos homodlogos, seguida da drea aprovada para construgdo de
edificios para uso geral: +36,2%. A drea licenciada afeta a edificios para a agricultura foi a que registou
o maior decréscimo (-27,2%), seguida da destinada a edificios ligados a industria (-15,7%).

Os 781,0 mil m2 licenciados para a industria, ndo obstante traduzirem um decréscimo face ao ano
anterior, mantiveram os edificios industriais como principal destino da area licenciada em 2023: 27,2%
do total.

Relativamente a evolu¢ao da componente publica deste segmento da construgao, importa referir a
evolucao favoravel do investimento publico em 2023, que voltou a crescer em termos homélogos,
registando uma taxa de crescimento anual de 10,6%, de acordo com os dados disponibilizados pelo
Ministério das Financas, através da publicacdo do Boletim de Execucdo Orcamental. Em 2023, o
montante global desse investimento atingiu os 7,4 mil milhdes de euros, com uma parte significativa
desse investimento a concretizar-se em trabalhos de construcao.
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2.3. Engenharia Civil

Em 2023, de entre os diversos segmentos do setor da Construcao, o da engenharia civil devera ter
registado o crescimento mais significativo (+5,0% em volume, face a 2021), assumindo, desta forma,
o principal contributo para a evolugao positiva que o setor da construgao revelou ao longo do ano.

Em termos nominais, a sua producdo devera ter subido para os 9,7 mil milhdes de euros, o que
correspondeu a 48,5% da producao total do setor em 2023.

Com base na informacdo disponibilizada no Portal Base, o mercado das obras publicas registou, em
2023, um comportamento francamente positivo, contrariamente ao observado em 2022. Em termos
absolutos, ao longo de 2023 foram promovidos 5.041 concursos de empreitadas de obras publicas no
montante global de 6,0 mil milhdes de euros e foram celebrados cerca de 11,3 mil contratos de
empreitadas de obras publicas, com um valor global a superar os 3,5 mil milhGes de euros. Em termos
comparativos, estes valores traduzem crescimentos de 31,8% em nimero e de 65,3% em valor, no que
respeita ao lancamento de concursos de empreitadas de obras Publicas e aumentos de 27,8% em
nimero e de 50,3% em valor, considerando os contratos celebrados, ao longo de todo o ano.

As opinides dos empresarios sobre o nivel de atividade das empresas que se dedicam a trabalhos de
engenharia civil traduziram-se, em 2023 num saldo de +8%, o resultado anual mais positivo dos
apurados desde o inicio da série do inquérito a atividade das empresas de construcao, promovido pelo
INE, desde abril de 1997.
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3. PERSPETIVAS PARA 2024

Construgao devera voltar a crescer em 2024

Segundo a generalidade das principais entidades nacionais e internacionais que divulgam previsdes de
evolugdao econdmica, a economia portuguesa devera continuar a crescer em 2024, embora de forma
bem mais moderada do que em 2023.

Mais concretamente e de acordo com as projecdes para a economia portuguesa divulgadas pelo Banco
de Portugal em dezembro de 2023, a economia devera crescer 1,2% em 2024 e 2,2% em 2025. Estas
evolugdes confirmam a recuperagdo econdémica iniciada em 2021 que se seguiu a quebra de mais de
8% do PIB registada em 2020, ano inicial da pandemia Covid-19.

Segundo as previsées da Comissao Europeia, divulgadas em novembro de 2023, o PIB nacional devera
crescer 1,3% em 2024 e 1,8% em 2025, confirmando uma trajetéria de crescimento para a economia
portuguesa nos proximos anos.

Ainda segundo as mesmas previsdes, o PIB da zona Euro devera crescer 1,2% em 2024 e 1,6% em 2025,
apontando assim e a verificarem-se estas previsdes, para uma aproximac¢ao da economia portuguesa
a da média dos seus parceiros europeus, nesses 2 anos.

De acordo com as previsdes do Banco de Portugal, o emprego da economia devera crescer 0,1% em
2024, e voltar a evoluir de forma positiva no ano seguinte (+0,3% em 2025), enquanto a taxa de
desemprego devera crescer para 7,1% em 2024 e para 7,3% em 2025 (apds uma taxa de 6,5% em 2023).

Evolucao do numero total de trabalhadores
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Fonte: INE, Inquérito ao emprego (nova série a partir de 2021)
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Em linha com o crescimento do PIB previsto para 2024, antecipa-se igualmente um crescimento da
producao do setor da Construcdo ao longo do ano, o qual deverd rondar os +3,0% em volume, evolucao
mais moderada do que a estimada para 2023 (+3,4%).

As opinides sobre a evolugao futura da producgdo, expressas pelos empresarios através do Inquérito
Mensal a Atividade da responsabilidade do INE, saldaram-se num resultado positivo em 2023 (saldo de
+6%) semelhante ao apurado no ano anterior. Com estes resultados, é possivel concluir que os
empresarios terminaram 2023 com razoavel otimismo face a evolucao futura da producao do setor.

A considerar-se o ponto médio do intervalo de previsdo para 2024, +3,0% em termos reais, o volume
total de producdo da construcdo devera ultrapassar os 21,2 mil milhdes de euros em 2024, com o
segmento da construgdo de edificios a crescer 1,6% para os 10,8 mil milhdes de euros e o segmento da
engenharia civil a aumentar 4,5% para os 10,4 mil milhGes de euros.

Producao da Construgao por segmentos de atividade
(indice: 2001 = 100)
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Fonte: AICCOPN; (E) Estimativa, (P) Previsdo
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3.1. Habitacao

Para 2024 as previsdes apontam para um acréscimo de 2,0% da produc¢ido do segmento da construgao
residencial, o crescimento menos intenso dos ultimos 10 anos (em termos reais, este segmento
cresceu, em média, 5,5% ao ano, entre 2015 e 2023). Para este crescimento mais moderado em 2024,
contribuirdo, entre outros fatores, o elevado nivel das taxas de juro praticadas no crédito a habitacao,
os pregos da habita¢do, que continuam a aumentar em muitas zonas do pais e o clima de incerteza que
se espera venha a dominar o ano de 2024.

Ainda assim, com o crescimento previsto, a producao deste segmento devera ultrapassar os 6,0 mil
milhodes de euros, em 2024.

Ambas as componentes deste segmento deverdo registar crescimentos em 2024, embora mais
moderados do que em 2023, com a componente dos trabalhos de manutencdo/reabilitacdo a crescer
de forma menos intensa do que a componente da construgao nova (+1,5% e +2,3%, respetivamente).

O setor do imobilidrio revelou-se menos dindmico em 2023, apdés dois anos de crescimentos
assinaldveis sobretudo em valor (2021 e 2022) onde se apuraram crescimentos de 20% e de 1% em
numero e de 31% e 13% em valor dos fogos vendidos, respetivamente.

Segundo os dados sobre as transacGes imobilidrias divulgados pelo INE, durante os primeiros nove
meses de 2023 foram transacionados 102,4 mil fogos habitacionais, -21,0% do que em igual periodo
de 2022. Em termos de montante transacionado, estas vendas ascenderam a 20,8 mil milhdes de euros,
-15,0% em termos homadlogos, perspetivando-se que, em 2023, se tenha registado uma retragdo no
ndmero e montante das transag¢des de fogos habitacionais em Portugal.

Contrariamente a evolucdo das transacdes imobilidrias e de acordo com os valores divulgados pelo
Banco de Portugal sobre as novas operac¢des de crédito para aquisicao de habitacdo, o valor destas
operagdes continuou a crescer em 2023, atingindo uma variagdao homadloga de +34,1%, e um montante
acumulado concedido desde janeiro de 21,7 mil milhdes de euros. No entanto, importa referir que
estes valores incluem as renegociacdes de créditos junto da banca, fendmeno particularmente
expressivo ao longo do ano de 2023 e ndo passivel de ser conhecido e descontado desses totais.

Finalmente, os dados divulgados pelo INE e relativos ao nimero de fogos novos habitacionais
licenciados ao longo de 2023 mantiveram a tendéncia de crescimento que se iniciou em 2015. Assim,
foram licenciados 31.742 fogos em construgdes novas, o que traduziu uma variacdo de +4,9% face a
2022.
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No que concerne ao segmento dos trabalhos de reparacdao/manutencgdo, é esperado um crescimento
de 1,5% no seu volume de producdo, um pouco abaixo do antecipado para a construcdo nova. A
manutencdo do crescimento do volume dos trabalhos de reparacdo/manutencdo, que se prolonga
desde 2013, deriva do facto de a grande maioria das transacdes de fogos habitacionais, nos anos mais
recentes tem superado os 80%, dizerem respeito a fogos ja existentes, os quais, em geral, sdo alvo de
trabalhos de reparagdo/manutencao.

FUNDADA EM 1892 | MEMBRO HONORARIO DA ORDEM DO MERITO




SEDE:

Rua Alvares Cabral, 306 ng @
4050-040 PORTO 8 Al ‘ ‘ O P N
Telefone: +351 223 402 200 8

288

E-mail: geral@aiccopn.pt 7] Associagdo dos Industriais da Construgdo
www.aiccopn.pt Civil e Obras Publicas

3.2. Nao Residencial

Prevé-se que a producao do segmento da construcdo nao residencial registe um crescimento de
1,0%, em volume, em 2024, um pouco acima da evolucdo estimada para o ano anterior. Com este
crescimento, a produgao deste segmento devera ultrapassar os 4,7 mil milhdes de euros.

No ambito da construgao de novos espagos ndo residenciais privados, é de referir o indicador relativo
as areas licenciadas por destino de edificio, que na globalidade decresceu 1,6% em 2023, face ao ano
anterior. Na verdade, em termos globais absolutos, foram licenciados 2,9 milhées de m2, menos 47,4
mil m2 do que em 2022, com acréscimos nas areas licenciadas para edificios destinados ao turismo, a
uso ndao mercantil e a uso geral, e decréscimos nos restantes destinos: agricultura, industria, comércio
e transportes e armazenagem.

Jd a componente publica da construcdo de edificios ndo residenciais deverd beneficiar, em 2024, do
volume previsto de investimento publico, parte dele potenciado pelas verbas que estdo inscritas no
envelope financeiro que Portugal ja estd a receber da Unido Europeia. Também a evoluc¢do positiva
gue o mercado das obras publicas revelou em 2023, com crescimentos acentuados, quer no
lancamento de novos concursos de empreitadas de obras publicas, quer nos contratos celebrados,
contribuird para a manutencdo de um ritmo de producdo positivo deste segmento.

De referir que, segundo as previsdes da Comissdao Europeia, o peso do investimento publico no PIB
atingird os 3,2% em 2024 (2,7% em 2023), o valor mais alto dos ultimos anos, o que traduz uma
perspetiva favoravel para a evolucdo do investimento publico em construcdo, quer na componente de
edificios, quer na de trabalhos de engenharia civil. Para 2025 a Comissao Europeia revela ainda um
maior otimismo, ao prever que esse peso suba para 3,4%.
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3.3. Engenharia Civil

A evolugao prevista para a produgao do segmento de engenharia civil em 2024 é positiva, embora
traduza uma moderagao da taxa de crescimento desta componente face ao ano anterior, de +5,0%
em 2023 devera abrandar para +4,5% em 2024. Com este crescimento, o valor bruto de producdo
deste segmento deverd atingir 10,4 mil milhdes de euros, o que corresponderd a cerca de 49,2% da
producao total prevista para o Setor em 2024.

Esta previsao, embora ligeiramente menos otimista do que em anos anteriores, mantem o segmento
da engenharia civil como motor de crescimento do setor da construcdo, tal como se tem verificado
desde o ano 2000.

Relativamente ao mercado das obras publicas, 2023 revelou-se um ano particularmente positivo, com
crescimentos muito expressivos, tanto em niumero, como em valor, quer no que respeita a promogao
de novas empreitadas de obras publicas, guer no que concerne a novos contratos celebrados.

Assim, em 2023, foram langados 5.041 procedimentos de promog¢ao de novas empreitadas de obras
publicas, no montante global de 6,0 mil milhdes de euros, refletindo crescimentos homélogos de 31,8%
e de 65,3%, respetivamente, face a 2022.

Ja no que concerne a novos contratos celebrados, apuraram-se 11.317 contratos celebrados, num
montante global de 3,6 mil milhdes de euros, o que reflete aumentos de 27,8% em numero e de 50,3%
em valor, face a 2022.

Tais acréscimos vao traduzir-se, necessariamente, em volumes acrescidos de obras, o que resultara
num acréscimo da producao do segmento da engenharia civil em 2024, estimada em +4,5% em termos
reais.

Por seu turno, as opinides dos responsaveis das empresas que laboram no mercado das obras publicas
e que respondem ao Inquérito Mensal a Atividade do INE, apontam para uma carteira de encomendas
relativa a este tipo de trabalhos de cerca de 14 meses de producdo garantida, e consideram,
igualmente, que a evolucdo futura do emprego associado a este segmento é favoravel, o que é
traduzido num saldo médio anual de +11% em 2023, bastante superior aos +6% apurados em 2022.

Deste modo, para 2024, espera-se que a atividade do setor da construgdo se mantenha positiva,
considerando que a generalidade dos indicadores disponiveis atualmente aponta para que o setor
volte a evoluir de forma favoravel, antecipando-se uma taxa de crescimento em redor dos +3,0% em
termos reais.
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CONSTRUCAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS
EVOLUCAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES
VARIACOES HOMOLOGAS (%)

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 Fontes &
Observacdes
Consumos
Cimento 14,9 10,6 58 1,5 18
Emprego 0,7 25 28 40 g3 | NE: Inq. Emprego
Nivel de Atividade Global (1) 2 -11 -2 3 4 |'INE
Crédito a habitagéo "Banco de Portugal®
Novas Operagdes de empréstimos Nota: inclui os créditos
para aquisi¢do habitacdo 8,0 7,3 34,1 5,8 34,1 |renegociados.
Licencas para construgéo 5,6 -1,4 9,6 -2,8 -8,1 “INE”
Fogos novos para habitagdo 18,6 4.1 13,9 6,1 49
Outros trabalhos para habitacéo (2) 3,9 -3,6 -0,1 -5,7 -6,9
Fogos novos concluidos para habitagdo 18,5 34,3 15,6 3,0 8,8 "INE" (nova série) (2023 - Até set.)
NIVel de atividade da construgao de _—
edificios (1) 1 -14 -4 2 1 INE
Concursos Publicos (Valor) Portal Base - Observatorio
das Obras Publicas
Abertos 53,1 215 -21,7 -3,3 65,3
Adjudicados 27,8 57,9 -9,9 -29,3 50,3
Nivel de atividade Obras Publicas (1) -1 -4 3 7 8 "INE™
Perspetivas de producéo (1) 9 -5 11 6 6 "INE™
Perspetivas de emprego (1) 4 2 9 6 5 "INE"

(1) Resultados dos Inquérito Mensal a Atividade das empresas de Construgdo (Saldos de Respostas Extremas)
(2) Inclui trabalhos de ampliag&o, transformacéo, restauracéo e demoligdo
Fontes: INE, Banco de Portugal, GPEARI-Min. Financas, Portal Base, AICCOPN

@]
FUNDADA EM 1892 | MEMBRO HONORARIO DA ORDEM DO MERITO

AICCOPH 1892-

A




