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Construg¢ao em Trajetoria de Crescimento no Inicio de 2025

O setor da construgdao tem vindo a revelar sinais consistentes de crescimento em multiplos
indicadores de atividade. De acordo com a estimativa rapida divulgada pelo INE, o Produto Interno
Bruto (PIB) registou, em termos homodlogos, um crescimento de 1,6%, no 1.2 trimestre de 2025, apds
uma variagao de 2,8% no trimestre anterior. Este resultado reflete um abrandamento do consumo
privado, bem como uma desaceleracdo das exportacdes de bens e servicos.

No mercado imobilidrio, destaca-se o crescimento expressivo da area licenciada pelas autarquias nos
primeiros dois meses de 2025, com variagdes homodlogas de +28,3% nos edificios habitacionais e
+17,6% nos edificios ndo residenciais. No mesmo periodo, o nimero de fogos licenciados em
construgdes novas ascendeu a 6.641, representando um aumento de 28,3% face aos 5.176 registados
nos dois primeiros meses de 2024, ou seja, mais 1.465 habitacdes.

No que diz respeito ao indice de Custos de Construcdo de Habitacio Nova, no més de fevereiro de
2025, registou-se um crescimento de 3,1%, em termos homadlogos, resultante da estabilizacdo da
componente dos materiais e de um aumento de 6,9% na componente referente a mao de obra.

De acordo com dados do Banco de Portugal, em margo, o montante de crédito as empresas do setor
da constru¢ao aumentou 3,8% face ao mesmo més de 2024, totalizando 6,5 mil milhdes de euros,
em contraste com a reducdo de 0,1% observada no stock de crédito total. No mesmo periodo, o
crédito vencido registou uma diminuicdo de 18% no setor da construcdo, bastante superior a
contragdo de 6,8% verificada no total da economia, o que evidencia uma melhoria significativa na
qualidade do crédito associado ao setor.

No mercado das obras publicas, até ao final do més de margo de 2025, apesar da redugdo de 28% no
montante das empreitadas promovidas, observa-se um acréscimo de 62%, em termos homadlogos e
temporalmente comparaveis, no montante dos contratos de empreitada celebrados e registados no
Portal Base, que totalizaram 1.301,6 milhGes de euros.
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INDICADORES DA CONJUNTURA DO SETOR DA CONSTRUGAO E OBRAS PUBLICAS

2024 2025
Indicador Var. homéloga (%)
valor anual |Var. anual (%) - -
Janeiro | Fevereiro | Marco
Indicadores Macroecondémicos e Financiamento
mil M. (€) (%) (%)
PIB (1) 284,9 1,9% - - 1,6%
FBCF - Total (1) 57,0 1,7% - - -
FBCF - Construcéo (1) 30,1 1,1% - - -
VAB - Construcao (1) 12,4 1,7% - - -
Stock de Crédito a:s empresas de 6.3 0.8% 3,4% 4,5% 3,8%
Construgéo (2)
Novas (_Jp_erNagoes de_creijlto para 17,8 37.1% 27.0% 35.4% )
aquisicdo de habitacdo (3)

Emprego e Desemprego na Construgéo

milhares (%) (%)
N° Trabalhadores Construgdo 359,5 1,3% - - -
N° Desempregados Construcdo 18,7 5,5% 5,8% 5,1% -

Indicadores de Producéo do setor da Construgao

milhares (%) (%)
N° de fogos novos licenciados (3) 34,5 6,0% 42,5% 28,3% -
Ne de fogos novos concluidos (3) 24,6 4,2% - - -
mil m2 (%) (%)
Area licenciada para habitaco (3) 7 108,0 5,5% 42,6% 28,0% -
Area licenciada nao residencial (3) 4.302,0 44,6% 14,3% 17,6% -
M. (€) (%) (%)
Valor das Obras Publicas Promovidas 8 376,0 39,0% -76,0% -33,0% -28,0%
Valor dos Contrato§ dg empreitadas de 48910 32,0% 100,0% 49,0% 62,0%
Obras Publicas (4)
mil Ton (%) (%)
Consumo de Cimento (3) 4 074,0 4,3% 111% | -36% | -23%

Valores de Producéo do setor da Construgéo

2025 (P)

M. (€) Var. anual (%) Var. anual (%)

Produgéo Global 22 116,0 3,0% 3,0% ; 5,0%
Edificios Residenciais 6 290,6 1,5% 1,5% ; 3,5%
Edificios N&o Residenciais 5048,7 0,5% 0,0% ; 2,0%
Engenharia Civil 10 943,6 5,1% 5,0% ; 7,0%
Nota: Quadro construido com informacao disponibilizada até 30 de abril de 2025 (E) Estimativa (P) Previséo

(1) Contas Nacionais Trimestrais (estimativa rapida) variagdes homdlogas anuais / trimestrais
(2) A variagéo anual corresponde ao valor de dezembro, as restantes referem-se as variagdes homologas do més de referéncia.
(3) Variagdes homdlogas acumuladas
(4) Variagdo homodloga temporalmente comparavel: variag&o calculada com a informagéo disponivel até dia 15 do més
seguinte ao més de referéncia da celebrag&o dos contratos

Fontes: INE, IEFP, Banco de Portugal, Base.gov.pt, ACCOPN
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